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ECONOMIA EM
TEMPOS DE

No inicio de 2020, a economia mundial parecia estavel e no caminho de
certa recuperacao. Tensdes comerciais e politicas existiam, mas eram vistas
como normais. As projecdes de crescimento eram timidas, mas os mercados
estavam operando com razoavel confianca. Agora todas as apostas estao
canceladas.

A medidaquea Covid-19se espalha pelomundo,um novo cendrio econdmico
se abre. Mas qual € a natureza dessa crise? Como vem ocorrendo o “contagio
econdmico”? Qual é o provavel tamanho e a persisténcia da “quarentena
econdmica”? Como os setores econdmicos serao impactados? Qual sera

o caminho de recuperacao? O gue as grandes economias estao fazendo?

Para auxiliar as industrias paranaenses a se posicionarem diante da crise,
o Sistema Fiep construiu algumas respostas para tais questdes a partir de
uma ampla revisdao de estudos de fronteira de economistas e entidades
de referéncia global. Seguimos trabalhando em uma série de esforcos e
conteudos para apoiar o empresariado neste momento critico.

Carlos Valter Martins Pedro
Presidente do Sistema Fiep




POR QUE ESSE CHOQUE

L 4

E DIFERENTE?

Porque teve como origem um “choque
no sistema de saude” que respingou
em todos os setores economicos.

As crises econdmicas mais estudadas comecam
normalmente em uma regido. As crises bancarias
comegcam com 0s bancos, as crises cambiais comecam
Nno mercado cambial e nas reservas dos bancos centrais
e assim por diante. A crise atual ndo é assim.

Porque atingiu ao mesmo tempo as
maiores economias do mundo.

Pandemias anteriores, principalmente depois da
Segunda Guerra Mundial, atingiram economias
menos representativas no contexto global.
Atualmente, as dez nacdes mais atingidas pela
Covid-19 representam as dez maiores economias
do mundo (tendo Ira e india como excecdes).
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QUALEA
DO CHOQUE?

CHOQUE NO
SISTEMA DE
SAUDE

O virus adoeceu
trabalhadores,
empresarios e
consumidores,

criando colapso no
atendimento
medico-hospitalar.
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CHOQUE DE
CONTENCAO

Para conter a rapida
proliferacdo do virus,
autoridades mundo afora
decretaram fechamento de
fabricas, empresas,
universidades etc,, e
anunciaram medidas de
isolamento social.

CHOQUE

CONOMICO/

f

CHOQUE DE
SUPRIMENTOS

Como a doenca se
concentrou

inicialmente no coracao

manufatureiro do

mundo, houve “contagio”

na cadeia global de

suprimentos afetando

indiretamente outros
setores da economia
mundo afora.
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CHOQUE DE
EXPECTATIVAS

Queda expressiva na
bolsa de valores,
aumento do dodlar,
frequentes circuit
breakers e estoques
de papel higiénico
sao exemplos de
como expectativas
impactaram
negativamente os
recentes
acontecimentos ao
produzirem
“comportamento de
rebanho” e panico.
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COMO VEM OCORRENDO O

Globalmente, as economias sao conectadas por fluxos
transfronteiricos de bens, servicos, conhecimentos, pessoas,
capital financeiro, investimentos, pagamentos etc. A Covid-19
atingiu tais fluxos, principalmente o financeiro, em varios
lugares ao mesmo tempo.
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QUAL E 0 PROVAVEL
TAMANHO E A PERSISTENCIA DA
“QUARENTENA ECONOMICA"?

O tamanho e a persisténcia do impacto econdmico no Brasil ainda

sao desconhecidos pelos economistas. No entanto, a exemplo da

experiéncia chinesa e europeia, a crise no Brasil e no mundo pode
se desdobrar em quatro fases parcialmente sobrepostas.

Fases Caracteristicas Efeitos observados e esperados
Efeitos adversos * Queda acentuada nas bolsas de valores.
da crise na Europa « Efeitos macroecondmicos pequenos
e China afetaram (cambio e juros).

a oferta de alguns L g dUCS .
Choque Na produtos especificos. R P U eaoieuropeia €
. chinesa.
Chinae Europa » Expectativa de pequena queda no PIB.
Janeiro a marco * Poucos setores econdmicos afetados.
Registro de choque na * Queda expressiva na bolsa de valores.
demanda por alguns « Efeitos macroecondmicos agressivos
servicos, atingindo (cambio e juros).
principalmente . Sianificati q JUCA
Interrupgées turismo, transporte ignificativa queda na producéao.
toriai aéreo, hospitalidade e  * Expectativa de queda significativa no PIB.
setorials entretenimento. « Grande quantidade de setores

Comeco de marco econdmicos afetados.

a final de marco

Choqgue na oferta * Recuperacdo da bolsa de valores.
resultante das » Efeitos macroecondmicos significativos
medidas de . (cambio e juros).
5 contencao e restricao .G q g ducs
|nterrupgao o5 mobilidade. rande gqueda na producao.

* Expectativa de grande queda no PIB.

geral » Todos os setores econdbmicos
Marco a abril severamente afetados.

* Perda de confianca.

* Possivel reestruturacao (positiva
e negativa) de alguns setores
econdmicos.

Retorno gradual da * Recuperacao da bolsa de valores.
demanda e ofertade ., gstapilizaciao gradual de cambio e juros.
produtos e servicos.

N * Reestabelecimento dos niveis de
Recuperacao produgao.

A R * Expectativa de lenta recuperacao do PIB.

maio ou junho * Todos os setores econdmicos serao
severamente afetados.

* Recuperacao da confianca.

* Possivel reestruturacao (positiva e
negativa) de alguns setores econdmicos.
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COMO 0S SETORES ECONOMICOS
SERAOQ IMPACTADOS?

Sem sombra de duvidas, todos os setores econdmicos serao
impactados negativa ou positivamente pela crise da Covid-19.
Listamos alguns sinais de maior interesse para a industria.

* Interrupgdes no fornecimento

de matérias-primas e insumos.

* Forte alteracdo nos precos de
matérias-primas e insumos,
principalmente importados.

» Possivel queda nas vendas de
bens duraveis.

* Provavel aumento na
demanda por bens ndo
duraveis e pereciveis.

* Problemas nos setores de
logistica e distribuicao.

* Cancelamento de viagens marcadas.

» Restricdes de viagem.
* Requisitos de quarentena.

» Aumento no controle do movimento

de pessoas.
* Cancelamento de eventos.

* Reestruturacao dos servicos
de hospedagem.

Setor financeiro

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

($) * Falta de liquidez no mercado
de crédito.

» Possivel onda de faléncias e
insolvéncias.

($)

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

ﬁ Setor bancario
@ * Possivel chogue de

expectativas e corrida
bancaria.

» Razoavel aumento de
endividamento.

* Provavel oferta de crédito.

Comeércio internacional

* Provavel queda nas
exportacoes.

» Efeito contagio na cadeia
global de suprimentos.

* Queda plausivel no
fornecimento de produtos
manufaturados intensivos
em tecnologia.

* Forte alteracdo nos precos
das commodiities.

» Possivel aumento dos
requisitos para entrada de
mercadorias.

Comeércio e servicos

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

» Alteracdes na forma de
comercializacao.

* Aumento na demanda por
solucdes remotas.

* Provavel queda de
faturamento.
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COMO SERIAUMA
POSSIVEL RECESSAO
INDUZIDA PELA COVID-19?

Embora o desejado fosse o contrario, o risco recessivo é real. A
vulnerabilidade das principais economias, aumentou a incapacidade
global de absorver novos choques. Considerando esse prognostico,
devemos preparar a economia € 0S negocios para 0s seguintes
cenarios.

Severos choques exdgenos de demanda e oferta - como guerras, desastres
ou outras perturbacdes - podem contrair a economia global.

Na escolha das melhores formas para atenuar os efeitos econdmicos
e sociais dacrise, lideres nacionais e internacionais podem influenciar
negativamente o cenario politico.

Os desequilibrios financeiros tendem a se acumular lentamente e
por longos periodos, interrompendo a intermediacao financeira e
captacao de recursos.
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Crescimento

Crescimento

Nivel do PIB

Crescimento
do PIB (%)

OUAL E 0 CAMINHO A recuperag¢ao econdémica

dependera de uma série

T de fatores. No entanto,
PLAUSIVEL DE considerando o aprendizado
de outras crises, podemos

RECU PERAGAO? esbocar trés cenarios amplos.

Cenarioem forma de V

Nivel do PIB

Expressa curta e aguda contracao
no PIB, seguida de recuperacao
acelerada e sustentada.

Nivel do PIB
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COMO FOI A TRAJETORIA DE
RECUPERACAO ECONOMICA EM
PANDEMIAS ANTERIORES?

Todas as trajetorias anteriores tiveram forma de V, que expressa curta e
aguda contracdo no PIB, seguida de recuperacao acelerada e sustentada.

SARS - 2002 H3N1-1968
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Nota: HK$ refere-se a moeda de Hong Kong, regido administrativa da China.

Fonte: CARLSSON-SZLEZAK, P. et al.
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HAVERA CONSEQUENCIAS
ECONOMICAS DURADOURAS?

A Covid-19 poderia criar seu proprio legado? A histdria sugere que
a economia global apods a Covid-19 provavelmente sera diferente de
varias maneiras. Listamos alguns exemplos.

| egado macroeconomico

*Desenvolvimento de cadeias globais de valor
mais descentralizadas e/ou fragmentadas.

*Surgimento de novos polos de negdcios.

L egado microeconomico

* Adocao de novas tecnologias.
* Transformacao nos modelos de negdcios.

s Aumento de transacdes de comércio e
servicos a distancia.

Legado politico

*Forte exposicao de instituicdes frageis.
*Mudancas politicas rapidas.

* Aumento de acordos multilaterais de
cooperacao.



0 QUE AS GRANDES
ECONOMIAS ESTAQO FAZENDQ?

Em cenarios adversos, ha necessidade de uma forte resposta politica
no nivel macro para conter os danos. Como pode ser observado
no infografico as economias mais afetadas pela Covid-19 estao
concentrando esforcos para “injetar” dinheiro na economia na forma
de gastos, reduzir tributos e elaborar medidas sociais e trabalhistas.
Parece que essa é a formula utilizada pelos governos mundo afora.
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Medidas adotadas para atenuar os efeitos da Covid-19 (% total)

Mais de Entre 50% Entre 25% Menos de Sem
75% ‘ e 74% e 49% 24% registro

Casos da Covid-19

Mais de Entre 79 mil Entre 39 mil Entre 19 mil Menos

80 mil e 40 mil e 20 mil a 10 mil de 9 mil
*Casos registrados até as 17h do dia 12 de abril de 2020 no site https:/www.bing.com/covid.
**Elaboracado propria realizada entre os dias 23 e 24 de marco de 2020.



COMO ATENUAR 0S
EFEITOS NEGATIVOS?

O principio basico deve ser. mantenha as luzes acesas! Tendo isso
em vista, os insights dos mercados financeiros e o aprendizado com
outros chogues anadlogos a Covid-19 podem nos fornecer algumas
dicas, tais como:

<4 N3&o se torne dependente de projecdes.

4+ Na&o permita que as variagdes do mercado financeiro
atrapalhem o julgamento sobre os negdcios que voceé lidera.

<4 Concentre-se nos sinais

Planeje o melhor e prepare-se para as piores trajetorias.

-+

Comece a olhar além da crise.

-+

Pense como vocé e o seu negocio se comportarao no
4+ mundo pés-crise.

<4 Acompanhe as dicas no Observatdrio Sistema Fiep
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